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เร่ืองเด่น เดือนน้ี
จับตานโยบายเศรษฐกิจเร่งด่วนรัฐบาลใหม่
จีดีพีไทยไตรมาส 2/66 โตต ่าคาด
ต่างชาติยังขายหุ้นไทยต่อเนื่อง

ภาพรวมผลตอบแทน
หุ้นญ่ีปุ่น และสหรัฐฯ ร้อนแรงในเดือน ส.ค.
หุ้นทั่วโลกฟื้ นตัวยกเว้นหุ้นไทย

กองทุนแนะน า
✓KWI INDIA-A, KWI INDIA-D
✓KWI SENERGY-A

ขอบคุณภาพจาก Pixabay
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ทีม่า: ส านักข่าว Infoquest ภาพจากท าเนียบรัฐบาล

เปิดนโยบายเร่งด่วนด้านเศรษฐกิจของรัฐบาลใหม่
ภายใต้ ครม.-เศรษฐา 1

1 นโยบายเติมเงิน 10,000 บาทผ่าน Digital Wallet

2
นโยบายแกปั้ญหาหนีส้ิน ภาคการเกษตร ภาคธุรกจิ
และภาคประชาชน

3
นโยบายลดภาระค่าใช้จ่ายด้านพลังงาน เช่น
ค่าไฟฟา้ ค่าก๊าซหงุตม้ และค่าน า้มนั

4
นโยบายผลักดันสร้างรายได้จากการทอ่งเทีย่ว 
เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ และการสร้างงาน

• คาดว่าตลาดหุ้นไทยในระยะสั้น-ระยะกลาง จะปรับตัวข้ึนได้ จากเสถียรภาพและความชัดเจนของรัฐบาลที่
มากข้ึน เนื่องจากที่ผ่านมานับต้ังแต่ต้นปี ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลงมาแล้วเกิน 10% และค่อนข้าง 
Underperform เมื่อเทียบกับตลาดหุ้นอื่นทั่วโลก

• จับตาหุ้นกลุ่มค้าปลีก กลุ่มท่องเที่ยว และกลุ่มที่ได้รับอานิสงส์จากการบริโภคและการลงทุนภายในประเทศ 
(Domestic Plays) ที่มีโอกาสปรับตัวข้ึนได้โดดเด่นกว่ากลุ่มอื่น
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• เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 2/2566 ขยายตัว 1.8% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวของปีก่อน ซึ่งเป็นระดับที่
ค่อนข้างต ่ากว่าที่ได้คาดการณ์ไว้ โดยเป็นผลมาจากการส่งออกสินค้าที่หดตัว 5.7% การอุปโภคภาครัฐที่
หดตัว 4.3% และสาขาอุตสาหกรรมที่หดตัว 3.3%

• หลักๆที่ท าให้เศรษฐกิจไทยไตรมาส 2/2566 เติบโต 1.8% มาจากการส่งออกสินค้าที่หดตัว 5.7% ซึ่งเป็น
การหดตัว 3 ไตรมาสติดต่อกันนับต้ังแต่ไตรมาส 4/2565 เช่นเดียวกันกับการผลิตภาคอุตสาหกรรม ซึ่ง
หดตัว 3.3% ขณะที่การอุปโภคภาครัฐหดตัว 4.3% อันเป็นผลมาจากเงินโอนในลักษณะสวัสดิการที่เป็นตัว
เงินเรื่องโควิด-19 ซึ่งไม่มีแล้วในปีนี้ แต่การเบิกจ่ายรายจ่ายประจ าภาครัฐยังขยายตัวได้ 24.7% สูงกว่า
ไตรมาส 1/2566 และไตรมาส 2/2565

ทีม่า: สภาพัฒน์ 21 ส.ค. 66
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ทีม่า: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, Thaiquest, ม.ค. – ส.ค. 66
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• นักลงทุนต่างชาติยังคงเทขายหุ้นไทยอย่างต่อเนื่องนับตั้งแต่ต้นปี (ยกเว้นเพียงเดือน ม.ค. ที่ซื้อสุทธิราว 
18,344 ล้านบาท) โดยยอดขายสะสมสุทธิของนักลงทุนต่างชาตินับต้ังแต่ต้นปี (YTD) ถึงสิ้นเดือน ส.ค. ที่
ผ่านมารวมแล้วกว่า 135,195 ล้านบาท

• แม้ว่าภาพทางการเมืองมีความชัดเจนมากข้ึนแล้วในเดือน ก.ย. แต่ยอดขายสะสมสุทธิของนักลงทุน
ต่างชาติในเดือน ก.ค. (ระหว่าง 1 – 7 ก.ย.) ก็ยังคงสูงถึง 4,588 ล้านบาท

• ทั้งนี้ คาดว่าแรงขายของนักลงทุนต่างชาติเกิดจากความกังวลต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจของไทยใน
อนาคต หลังตัวเลขจีดีพีไตรมาสที่ 2 ออกมาต ่าคาด และจากการที่เศรษฐกิจไทยพึงพาเศรษฐกิจจีน
ค่อนข้างมาก ทั้งด้านการส่งออก และการท่องเที่ยว
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Chart of the month

• สินทรพัย์เสีย่งส่วนใหญฟ่ื้นตัวข้ึนได้ดีในเดือน ส.ค. ที่ผ่านมา น าโดยตลาดหุ้นญี่ปุ่น (NIKKEI) จาก
ค่าเงินเยนทีอ่อ่นค่า และตลาดหุ้นสหรัฐฯ (S&P500 และ NASDAQ) จากผลประกอบการไตรมาสที่ 2 
ของหุ้นสหรัฐฯ ที่ออกมาดี

• ตลาดหุ้นไทยยังคงเป็นตลาดหุ้นเดียวที่ให้ผลตอบแทนติดลบราว 2% เมื่อเทียบกับตลาดหุ้นส าคัญอื่นๆ
ทั่วโลกที่ปรับตัวข้ึน เช่นเดียวกับผลตอบแทนของราคาทองค าในเดือน ส.ค. ที่ -2.21% เช่นกัน

Source: Bloomberg as end of 31 August 23

MTD & YTD Performance

ผลตอบแทนนับจากตน้ปี-ปัจจบุัน (YTD Performance)

ผลตอบแทนเดอืนสงิหาคม (MTD Performance)
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* โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเสี่ยงและข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีระบุไว้ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน   
ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต การ
ลงทุนในกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงอาจท าให้ได้รับเงินคืนสูงกว่าหรือต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

เหตุผลสนับสนุน
✓ คาดว่าเม็ดเงินลงทุนจากนักลงทุนต่างชาติ (Foreign Institutional Investors: FIIs) จะยังคง
ไหลเข้าตลาดหุ้นอินเดียต่อเนื่องในครึ่งปีหลัง หลังจากช่วยสนับสนุนให้ตลาดหุ้นอินเดียปรับตัวข้ึน
ได้โดดเด่นในช่วงครึ่งปีแรกของปีนี้

✓ สาเหตุที่ตลาดหุ้นอินเดียปรับตัวข้ึนได้โดดเด่น และมีเงินลงทุนจากนักลงทุนต่างชาติไหลเข้าอย่าง
ต่อเนื่อง คือ รัฐบาลที่ค่อนข้างมีเสถียรภาพ ความขัดแย้งทางการเมืองระหว่างประเทศ 
(Geopolitical risks) ที่ต ่า อัตราเงินเฟอ้ที่ทยอยปรับตัวลดลง และความได้เปรียบจากการย้าย
ฐานการผลิตจากประเทศที่มีความขัดแย้งทางการเมืองระหว่างประเทศ

✓ แนะน าเชิง Fundamental call (ลงทุนระยะยาว)

31 สิงหาคม 2566

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ สมาร์ท เอนเนอร์จี้ อิควิตี้ 
เอฟไอเอฟ ชนิดสะสมมูลค่า

KWI SENERGY-A

เหตุผลสนับสนุน
✓ คาดว่าเม็ดเงินลงทุนจากสถาบัน และผู้ลงทุนเพ่ือสนับสนุนการลงทุนที่ ดีต่อสิ่งแวดล้อม 

(Environmental: E) จะเพ่ิมข้ึนตามกระแสการลงทุนอย่างย่ังยืน (Sustainability)
✓ จับตาผลการประชุม G20 ในประเด็นการสนับสนุนการพัฒนาอย่างย่ังยืน และประเด็นสิ่งแวดล้อม
✓ แนะน าเชิง Fundamental call (ลงทุนระยะยาว)
✓ ผลตอบแทนกองทุนต้นปี (YTD) สิ้นสุด ณ วันที่ 5 ก.ย. 66 อยู่ที่ 9.53% เป็นอันดับ 1 ในกลุ่ม 

Alternative Energy Equity โดย Morningstarthailand 

1

2

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ อินเดีย อิควิตี้ เอฟไอเอฟ

KWI INDIA-A / KWI INDIA-D 



Responsibilities create values; mission inspires people
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