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เร่ืองเด่น เดือนน้ี
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยเดือนล่าสุด
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรพุ่งสูง
ต่างชาติยังถล่มขายต่อเนื่อง
ตลาดหุ้นไทยยังน่าสนใจหรือไม่

ภาพรวมผลตอบแทน
ตลาดหุ้นทั่วโลกปรับตัวลดลงในเดือน ก.ย.
ราคาน ้ามันดีตัวขึ้นแรงทะลุ 90 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล

กองทุนแนะน า
✓KWI INDIA-A, KWI INDIA-D
✓KWI HCARE-A, KWI HCARE-D

ขอบคุณภาพจาก Pixabay
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ทีม่า: ส านักงานเศรษฐกิจการคลัง

“เศรษฐกิจไทยในเดือนสิงหาคม 

2566 ได้รับปัจจัยสนับสนุนจากภาค

การท่องเที่ยวที่ขยายตัวต่อเนื่อง ทั้ง

จากนักท่องเที่ยวต่างประเทศ และผู้

เย่ียมเยือนชาวไทย การส่งออกสินค้า

ที่กลับมาขยายตัวเป็นบวก และอัตรา

เงินเฟอ้ที่ปรับตัวลดลงต่อเนื่อง 

อย่างไรก็ดี ยังคงต้องติดตาม

สถานการณ์เศรษฐกิจโลก และ

ผลกระทบต่อภาคการส่งออกสินค้า

ของไทยในช่วงที่เหลือของปี 2566 

ต่อไป”
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ทีม่า: Bloomberg ณ วันที ่29/09/23

จับตาอัตราผลตอบแทนพันธบัตรพุ่งขึ้นต่อเนื่อง
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UST 10Y Yield TH Govt 10Y Yield

• ในอดีตที่ผ่านมา อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ปี (TH Govt 10Y Yield) มักอยู่ในระดับที่สูงกว่า
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอายุ 10 ปี (UST 10Y Yield) มาโดยตลอด ยกเว้นเพียงช่วงปี 2018 ที่
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐเพ่ิมข้ึนต่อเนื่องตามการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed (Fed 
Fund Rate)

• อย่างไรก็ดี ภายหลังจากที่อัตราเงินเฟอ้พุ่งสูงข้ึนอย่างมากทั่วโลก ท าให้ธนาคารกลางสหรัฐ ต้องปรับข้ึนดอกเบี้ย
นโยบายอย่างต่อเนื่อง (Interest Rate Upcycle) ท าให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐเพ่ิมข้ึนตามไปด้วย และ
ท าให้ส่วนต่าง (Gap) ระหว่างอัตราผลตอบแทนพันธบัตรของสหรัฐ และไทยเพ่ิมมากข้ึนไปอีก จนมาอยู่ที่ระดับเกือบ 
1.5% ในปัจจุบัน และกดดันให้เงินบาทอ่อนค่า
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ทีม่า: Bloomberg as end of 28 Sep 2023

จับตาอัตราผลตอบแทนพันธบัตรพุ่งขึ้นต่อเนื่อง

ปริมาณซือ้ขายหุ้นไทยสุทธิของนกัลงทนุต่างชาติ (ต้นปี – ปัจจุบัน)

ปริมาณซือ้ขายตราสารหนีไ้ทยสทุธิของนกัลงทนุต่างชาติ (ต้นปี – ปัจจุบัน)

• นักลงทุนต่างชาติยังคงเทขายหุ้นไทยอย่างต่อเนื่องนับต้ังแต่ต้นปี (ยกเว้นเพียงเดือน ม.ค. ที่ซื้อสุทธิราว 18,344 
ล้านบาท) โดยยอดขายสะสมสุทธิของนักลงทุนต่างชาตินับต้ังแต่ต้นปี (YTD) ถึงสิ้นเดือน ก.ย. ที่ผ่านมารวมแล้วกว่า 
157,171 ล้านบาท

• นอกจากนักลงทุนต่างชาติจะเทขายหุ้นไทยแล้ว นักลงทุนต่างชาติก็ได้เทขายตราสารหนี้ไทยด้วยเช่นกัน โดยเทขายตรา
สารหนี้ไทยสุทธิแล้วกว่า 146,155 ล้านบาท

• ทั้งนี้ แรงขายของนักลงทุนต่างชาติในช่วงหลัง เป็นไปในทิศทางเดียวกับตลาด Emerging Markets อ่ืนๆ อย่างไร
ก็ดี ประเทศไทยค่อนข้างมีแรงกดดันสูงกว่าประเทศอ่ืนในกลุ่มเดียวกัน จากความกังวลต่อสถานะทางการเงินของ
ประเทศในระยะถัดไป หลังจากรัฐบาลมีแผนด าเนินนโยบายแบบประชานิยม โดยเฉพาะแผนการแจกเงินผ่านดิจิทัลวอล
เล็ต มูลค่ากว่า 560,000 ล้านบาท
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Source: Bloomberg as end of 2 Oct 23

ตลาดหุ้นไทยยังน่าสนใจหรือไม่
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• นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่ในตลาด (Bloomberg consensus) คาดการณ์ว่าก าไรสุทธิของตลาดหุ้นไทย (SET EPS) จะ
เพ่ิมข้ึนอีกถึง 23.26% ในอีก 12 เดือนข้างหน้า และอีก 14.09% ในอีก 12 เดือนถัดไป ถือว่าเติบโตโดดเด่นเมื่อเทียบ
กับตลาดหุ้นอ่ืนๆในภูมิภาค และเทียบกับอัตราการเติบโตในอดีต

• นอกจากก าไรสุทธิที่มีแนวโน้มเติบโตได้ดีแล้ว อัตราเงินปันผล (Dividend Yield) ของตลาดหุ้นไทยก็มีแนวโน้มเติบโต
ต่อเนื่องในอนาคตเช่นกัน โดยคาดว่าอัตราเงินปันผลจะสูงถึง 3.61% ในอีก 24 เดือนข้างหน้า

• บลจ. เคดับบลิวไอ คาดการณ์ระดับดัชนีเป้าหมายของ SET Index ในอีก 12 เดือนข้างหน้าที่ระดับ 1,677 จุด คิดเป็น
ระดับ PE 18 เท่า ที่คาดการณ์ก าไรสุทธิต่อหุ้น (SET EPS) อีก 12 เดือนข้างหน้าที่ 93.17 จุด คิดเป็นอัตรา
ผลตอบแทนคาดหวัง (Expected Return) ที่ 13.97%

• โดยสรุป จากการปรับลดลงของตลาดหุ้นไทยในปัจจุบัน คิดว่าเป็นโอกาสที่ดีในการทยอยสะสมหุ้นไทย
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Chart of the month

• ตลาดหุ้นทั่วโลกปรับตัวลดลงในเดือนกันยายนที่ผ่านมา โดยมีเพียงตลาดหุ้นอังกฤษ และอินเดีย ที่ปรับตัวข้ึนได้
เล็กน้อย ขณะที่ตลาดหุ้นไทยยังคงเป็นตลาดที่ให้ผลตอบแทนแย่ที่สุดเมื่อเทียบกับตลาดหุ้นอ่ืนๆ ทั่วโลก โดยปรับ
ลดลง 6.04% ตามด้วยตลาดหุ้นแนสแดคที่ลดลง 5.81% และตลาดหุ้นเวียดนามที่ลดลง 5.71%

• นอกจากนี้ ตลาดหุ้นไทยยังปรับลดลงมากที่สุดนับต้ังแต่ต้นปีที่ -11.82% ตามด้วยตลาดหุ้นฮ่องกงที่ -9.97%
และตลาดหุ้นจีนที่ -4.70% ตามล าดับ

Source: Bloomberg as end of 30 Sep 23

MTD & YTD Performance

ผลตอบแทนนับจากตน้ปี-ปัจจบุัน (YTD Performance)

ผลตอบแทนเดอืนสงิหาคม (MTD Performance)
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กองทุนแนะน า

* โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเสี่ยงและข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีระบุไว้ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน   
ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต การ
ลงทุนในกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงอาจท าให้ได้รับเงินคืนสูงกว่าหรือต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

เหตุผลสนับสนุน
✓ นายฟลิิปโป โกริ ซีอีโอของเจพีมอร์แกนประจ าภูมิภาคเอเชียแปซิฟกิคาดว่าอินเดียอาจเป็น 1 ใน 3 
ตลาดที่โตเร็วที่สุดในภูมิภาคเอเชียแปซิฟกิในปีหน้า ควบคู่ไปกับออสเตรเลีย และญี่ปุ่น รายงานระบุ
ว่า เศรษฐกิจอินเดียซึ่งมีขนาดใหญ่เป็นอันดับ 3 ของเอเชียจะเติบโต 6.5% ในปีงบประมาณที่
สิ้นสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2567 ซึ่งเร็วที่สุดในบรรดาประเทศเศรษฐกิจรายใหญ่ และก าลังพยายาม
ดึงดูดบริษัทระดับโลกด้วยข้อเสนอด้านภาษีและมาตรการจูงใจอ่ืน ๆ

✓ บริษัทแอปเปิล อิงค์ วางแผนที่จะเพ่ิมการผลิตในอินเดียมากกว่า 5 เท่าในช่วง 5 ปีข้างหน้า ในปี
งบการเงิน 2565 แอปเปิลมีมูลค่าการผลิตในอินเดียอยู่ที่ 7 พันล้านดอลลาร์ และต้ังเป้าจะเพ่ิม
มูลค่าการผลิตสู่ระดับ 4 หมื่นล้านดอลลาร์

✓ แนะน าเชิง Fundamental call (ลงทุนระยะยาว)

31 สิงหาคม 2566

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ เฮลธ์แคร์ เอฟไอเอฟ ชนิด
สะสมมูลค่า และชนิดจ่ายเงินปันผล

KWI HCARE-A / KWI HCARE-D

เหตุผลสนับสนุน
✓ หุ้นกลุ่ม Healthcare กลับมามีความน่าสนใจลงทุนอีกครั้ง หลังตลาดหุ้นทั่วโลกมีการปรับฐาน
ในเดือน ก.ย. ที่ผ่านมา ท าให้เม็ดเงินลงทุนไหลกลับเข้ากลุ่ม Defensive Play

✓ เทรนด์สังคมสูงวัย (Aging Society) ที่เพ่ิมข้ึนในหลายประเทศ ท าให้ความต้องการด้านบริการ
สุขภาพเพ่ิมข้ึนในระยะยาว

✓ แนะน าเชิง Fundamental call (ลงทุนระยะยาว)

1

2

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ อินเดีย อิควิตี้ เอฟไอเอฟ

KWI INDIA-A / KWI INDIA-D 

31 สิงหาคม 2566



Responsibilities create values; mission inspires people
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