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IMF ปรับประมาณการจีดีพีโลกขึน้

กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) คาดการณ์เศรษฐกิจโลกปี 2024 และ 2025 จะขยายตัว 3.2% และ 3.2%
ตามล าดับ ซ่ึงเป็นการปรับเพ่ิมขึ้น 0.1% จากการคาดการณ์คร้ังก่อนหน้าเม่ือเดือนมกราคม จากแนวโน้มเศรษฐกิจ
สหรัฐ และประเทศต่างๆ ท่ีแข็งแกร่งกว่าท่ีคาดไว้ รวมถึงนโยบายการกระตุ้นเศรษฐกิจคร้ังใหญ่ของจีน

Source: IMF, April 2024
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ราคาทองค าท าจุดสูงสุดใหม่ท่ี US$2,432/oz ในระหว่างเดือนเม.ย. ท่ามกลางความกังวลต่อความขัดแย้งในตะวันออก
กลางเป็นปัจจัยหนุนราคาทองก่อนท่ีจะปรับตัวลงมาท่ีระดบั US$2,300/oz หลังจากความขัดแย้งอาจจะไม่ได้ลุกลามเป็น
สงครามในภูมิภาค แม้ว่าการซ้ือทองค าในรูปแบบการลงทุนใน ETF จะมีมูลค่าลดลงแต่ความต้องการในรูปแบบทองค า
แท่งแบบเก็บรักษายังคงแข็งแกร่งหนุนโดยสภาวะความไม่แน่นอนทางการเมือง ส่งผลให้ความสัมพันธ์ระหว่างราคา
ทองค าและผลตอบแทนท่ีแท้จริงของพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปีเปลี่ยนไป เรามีมุมมองต่ออรรถประโยชน์ของ
ทองค าจากในลักษณะ Purchasing Power Protection เป็น Safe Heaven Currency นับตั้งแต่เกิดวิกฤติความ
ขัดแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครนในปี 2022 เป็นต้นมา

Source: KWIAM, Bloomberg, data as of Apr 30, 2024
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อ้างอิงข้อมูลจาก CME FedWatch Tool ล่าสุด พบว่านักลงทุนให้น ้าหนักความเป็นไปได้สูงถึง 91.1% ว่า 
FED จะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไว้เท่าเดมิท่ีระดับ 5.25-5.50% ในการประชุม FOMC คร้ังหน้าในเดือน มิ.ย. น้ี 
จากเดิมท่ีคาดว่า FED จะปรับลดดอกเบ้ียนโยบายในการประชุมเดือน มิ.ย. น้ี หลังจากคณะกรรมการ FOMC 
กล่าวในการประชุมวันท่ี 1 พ.ค. 67 ว่าเงินเฟอ้ยังขาดความคืบหน้าในการบรรลุเป้าหมาย 2% และ Fed ยังคง
มองว่าเงินเฟอ้ยังเป็นความเส่ียง

อย่างไรก็ดี นักลงทุนยังคงคาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐ (FED) จะปรับลดดอกเบ้ียครั้งแรกในเดือน ก.ย. 
โดยให้ความความเป็นไปได้เพียง 49.0% 

Source: CME Group as of 7 May 2024
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กระทรวงการท่องเท่ียวฯ เผยไตรมาสแรกปี 2567 ประเทศไทยมีจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสม 9.37 ล้านคน 
สูงกว่าช่วงเดียวกันในปีก่อนหน้าถึง 44% แต่ยังต ่ากว่า 13% เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันในปี 2019 โดย
นักท่องเท่ียวสูงสุด 5 อันดับแรกได้แก่ จีน (1.76 ล้านคน) , มาเลเซีย (1.12 ล้านคน), รัสเซีย (0.62 ล้านคน), 
เกาหลีใต้ (0.56 ล้านคน), และอินเดีย (0.47 ล้านคน)

โดยปัจจัยส าคัญท่ีช่วยเร่งการการฟื้นตัวของจ านวนนักท่องเท่ียวคือความเช่ือม่ันในการเดินทางจากมาตรการ
ยกเว้นวีซ่าและสภาวะความไม่แน่นอนทางการเมืองในต่างประเทศ เรามีมุมมองว่าจ านวนนักท่องเท่ียวจะค่อยๆกลบั
สู่สภาวะปกติได้หากนักท่องเท่ียวจนีท่ีเป็นนักท่องเท่ียวหลกั คลายความกังวลต่อสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ

Source: Thailand Department of Tourism, Bloomberg as of Mar 2024

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาตทิี่เดอืนทางเข้าประเทศไทยรายเดือน

KWIINVEST 02-844-0123 @KWIAMKWIAM.COM

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเริ่มเข้าสู่ระดับก่อนโควิด-19

                 



Chart of the month

• แม้ว่าในเดือนเมษายนตลาดหุ้นท่ัวโลกได้รับแรงกดดันจากความกังวลจากการเลื่อนการลดดอกเบ้ียของ Fed แต่
รายงานผลประกอบการณ์ไตรมาส 1/24 ส่วนใหญ่ออกมาดีกว่าคาด ด้านตลาดหุ้นจีนและฮ่องกงฟื้นตัวได้ดีใน
เดือนท่ีผ่านมา YTD ตลาดหุ้นท่ัวโลกส่วนใหญ่ยังบวกได้ยกเว้นประเทศไทย 

Source: Bloomberg as end of 30 April 2024

ผลตอบแทนนับจากต้นปี-ปัจจุบัน (YTD Performance)

ผลตอบแทนเดือนเมษายน (MTD Performance)
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* โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน ความเสี่ยงและข้อมูลเกี่ยวกบัสิทธปิระโยชน์ทางภาษีที่ระบไุว้ในคู่มอืการลงทนุกอ่นตัดสินใจลงทุน   
ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทยีบผลการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกบัผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนมิไดเ้ป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต การ
ลงทุนในกองทนุรวมทีล่งทุนในตา่งประเทศมคีวามเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ได้รับเงนิคนืสูงกวา่หรือต า่กว่าเงนิลงทุนเริ่มแรกได้

เหตุผลสนับสนุน

✓ KWI INDIA-A และ KWI INDIA-D ท าผลตอบแทนย้อนหลัง 1 ปี +40.32% และ +40.02% ผลตอบแทนอยู่ใน
กลุ่ม 25% แรก (1st Quartile) กลุ่ม India Equity ท่ีจัดกลุ่มโดย Morningstar ณ วันท่ี 30 เมษายน 2567

✓ KWI INDIA-A และ KWI INDIA-D ได้รับการจัดอันดับ Morningstar 5 ดาว ท้ัง 2 ชนิดหน่วยลงทุน
✓ ตลาดหุ้นอินเดียแนวโน้มสดใส คาดการณ์ Expected Return ของดัชนี NIFTY Index ปี 2567 ท่ี +12.7%

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ เฮลธ์แคร์ เอฟไอเอฟ
ชนิดสะสมมูลค่า และชนิดจ่ายเงินปันผล

KWI HCARE-A                KWI HCARE-D

เหตุผลสนับสนุน

✓ KWI HCARE-A และ KWI HCARE-D ท าผลตอบแทนย้อนหลงั 1 ปี +14.52% และ +14.36% ผลตอบแทนอยู่
ในกลุ่ม 25% แรก (1st Quartile) กลุ่ม Global Health Care ท่ีจัดกลุ่มโดย Morningstar ณ วันท่ี 30
เมษายน 2567

✓ KWI HCARE-A และ KWI HCARE-D ได้รับการจัดอันดับ Morningstar 5 ดาว และ 4 ดาว ตามล าดับ
✓ เหมาะส าหรับการลงทุนเพ่ือกระจายความเส่ียงพอร์ตการลงทุนในภาพรวม และเติบโตไปพร้อมกับ Mega 

Trend ด้านสังคมสูงอายุ (Aging Society)

1

2

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ อินเดีย อิควิตี้ เอฟไอเอฟ
ชนิดสะสมมูลค่า และชนิดจ่ายเงินปันผล

KWI INDIA-A, KWI INDIA-D
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