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เรื่องเด่น เดือนน้ี
IMF ปรับประมาณการจีดีพีโลกข้ึน

Fed เริ่มส่งสัญญาณลดดอกเบ้ียปีน้ี

ส่วนต่างผลตอบแทนพันธบัตร

สหรัฐ-ไทยกว้างขึ้น

ภาพรวมผลตอบแทน
หุ้นญ่ีปุ่นร้อนแรงต่อเน่ือง

หุ้นจีนและไทยยังคงปรับลง

กองทุนแนะน า
✓KWI INDIA

✓KWI HCARE

เดือนกุมภาพันธ์ 2567
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IMF ปรับประมาณการจีดีพีโลกขึ้น
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กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) คาดการณ์เศรษฐกิจโลกปี 2024 และ 2025 จะขยายตัว 3.1% และ 3.2%
ตามล าดับ ซึ่งเป็นการปรับเพ่ิมข้ึน 0.2% จากการคาดการณ์ครั้งก่อนหน้าเมื่อเดือนตุลาคมปีที่แล้ว จากแนวโน้ม
เศรษฐกิจสหรัฐ และประเทศต่างๆ ที่แข็งแกร่งกว่าที่คาดไว้ รวมถึงนโยบายการกระตุ้นเศรษฐกิจครั้งใหญ่ของจีน

Source: IMF, Jan 2024
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IMF คาดการณ์จีดีพีสหรัฐจะเติบโตในอัตราที่ชะลอลงจาก 2.5% ในปี 2023 สู่ระดับ 2.1% ในปี 2024 และเหลือ 
1.7% ในปี 2025 ขณะที่เศรษฐกิจของภูมิภาคอ่ืนๆ มีแนวโน้มเติบโตในอัตราที่สูงข้ึน เช่น สหภาพยุโรป ตะวันออก
กลางและเอเชียกลาง แอฟริกา และละตินอเมริกา เป็นต้น ในขณะที่ IMF คาดการณ์ว่าเศรษฐกิจจีนในปี 2024 และ 
2025 จะเติบโตได้ต ่ากว่าเป้าหมายของรัฐบาลจีน โดยคาดว่าจะเติบโต 4.6% ในปี 2024 และ 4.1% ในปี 2025 
ขณะที่เศรษฐกิจอินเดียคาดว่าจะยังขยายตัวได้ในระดับ 6.5% ในปี 2024 – 2025

Source: IMF, Jan 2024
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ตลาดคาด FED ลดดอกเบี้ยกลางปีนี้
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อ้างอิงข้อมูลจาก CME FedWatch Tool ล่าสุด พบว่า
นักลงทุนให้น ้าหนักความน่าจะเป็นสูงถึง 65.5% ว่า FED 
จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้เท่าเดิมที่ระดับ 5.25-
5.50% ในการประชุม FOMC ครั้งหน้าในเดือน มี.ค. นี้ 
จากเดิมที่คาดว่า FED จะปรับลดดอกเบี้ยนโยบายในการ
ประชุมเดือน มี.ค. นี้ หลังจากที่นาย Jerome Powell 
ประธาน FED ให้สัมภาษณ์หลังการประชุมเดือน ม.ค. ว่า 
FED จะยังไม่พิจารณาปรับลดดอกเบี้ยเร็วๆ นี้ อย่างที่
ตลาดคาดหวัง

อย่างไรก็ดี นักลงทุนยังคงคาดการณ์ว่าธนาคารกลาง
สหรัฐ (FED) จะปรับลดดอกเบี้ยครั้งแรก ในการประชุม
วันที่ 1 พ.ค. 67 โดยให้ความน่าจะเป็นสูงถึง 93.25%Source: CME Group as of 1 Feb 2024



มุมมองการลงทุน และกองทุนแนะน า
เดือนกุมภาพันธ์ 2567

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี ระหว่างสหรัฐ และไทย พุ่งสวนทางกันมากข้ึน (Divergence) สู่ระดับ 
1.47% (อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐสูงกว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย 1.47%) ซึ่งเป็นระดับ
สูงสุดนับต้ังแต่ปี 2007 ทั้งนี้ เนื่องจากพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากความคาดหวังที่ลดลงว่า Fed จะ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือน มี.ค. นี้ และมีแนวโน้มที่จะคงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงนานข้ึน ขณะที่อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับลดลงจากแนวโน้มเศรษฐกิจที่อ่อนแอกว่าที่คาดไว้ ส่งแรงกดดันต่อธนาคารแห่ง
ประเทศไทยให้อาจต้องปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 

Source: Bloomberg as end of 26 Jan 2024
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Chart of the month

• ตลาดหุ้นทั่วโลกค่อนข้างผันผวนในเดือนแรกของปี 2567 โดยตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวข้ึนร้อนแรงที่สุด โดยปรับ
ข้ึนถึง 8.43% ตามมาด้วยตลาดหุ้นเวียดนาม -3.04% และตลาดหุ้นยุโรป +2.81% ขณะที่ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัว
เพ่ิมข้ึนเล็กน้อย ขณะที่ตลาดหุ้นจีน และตลาดหุ้นฮ่องกงยังคงปรับตัวลดลงแรงต่อเนื่องจากปีก่อน โดยปรับ
ลดลง 6.29% และ 9.16% ตามล าดับ ด้านตลาดหุ้นไทยก็ท าผลงานได้ไม่ดีเช่นกัน โดยปรับลดลง 3.63% ใน
เดือน ม.ค. ที่ผ่านมา

Source: Bloomberg as end of 31 Jan 2024

MTD & YTD Performance

ผลตอบแทนนับจากตน้ปี-ปัจจบุัน (YTD Performance)

ผลตอบแทนเดอืนมกราคม (MTD Performance)
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กองทุนแนะน า

* โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเสี่ยงและข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีระบุไว้ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน   
ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต การ
ลงทุนในกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงอาจท าให้ได้รับเงินคืนสูงกว่าหรือต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

เหตุผลสนับสนุน

✓ KWI INDIA-A และ KWI INDIA-D ท าผลตอบแทน +21.76% และ +21.51% ในปี 2566 เป็นอันดับที่ 2 จาก
ทั้งหมด 29 กองทุน ในกลุ่ม India Equity ที่จัดกลุ่มโดย Morningstarthailand

✓ ได้รับการจัดอันดับ Morningstar 5 ดาว (1 จากทั้งหมด 2 กองทุนในกลุ่ม India Equity)
✓ ตลาดหุ้นอินเดียแนวโน้มสดใส คาดการณ์ Expected Return ของดัชนี NIFTY Index ปี 2567 ที่ +12.7%

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ เฮลธ์แคร์ เอฟไอเอฟ
ชนิดสะสมมูลค่า และชนิดจ่ายเงินปันผล

KWI HCARE-A, KWI HCARE-D

เหตุผลสนับสนุน

✓ ท าผลตอบแทน +3.69% (KWI HCARE-A) และ +3.55% (KWI HCARE-D) ในปี 2566  ผลตอบแทนอยู่ใน
กลุ่ม 25% แรก (1st Quartile) จากกองทุนกลุ่ม Global Health Care ที่จัดกลุ่มโดย 
Morningstarthailand

✓ ผลตอบแทน YTD (สิ้นสุด ณ วันที่ 31/01/67) +5.60%
✓ เหมาะส าหรับการลงทุนเพ่ือกระจายความเสี่ยงพอร์ตการลงทุนในภาพรวม และเติบโตไปพร้อมกับ Mega 

Trend ด้านสังคมสูงอายุ (Aging Society)

1

2

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ อินเดีย อิควิตี้ เอฟไอเอฟ
ชนิดสะสมมูลค่า และชนิดจ่ายเงินปันผล

KWI INDIA-A, KWI INDIA-D

31 ธันวาคม 2566

31 ธันวาคม 2566



Responsibilities create values; mission inspires people
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