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เร่ืองเด่น เดือนนี้
แบงก์ชาติทั่วโลกส่งสัญญาณหยุดขึ้นดอกเบี้ย

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรเริ่มปรับตัวลง
จับตาปัญหาหนี้เสีย (NPL) ในประเทศ

ภาพรวมผลตอบแทน
หุ้นทั่วโลกฟื้ นตัวดี Bitcoin ปรับขึ้นโดดเด่น

กองทุนแนะน า
✓KWI ThaiESG

✓KWI ASM RMF
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ธนาคารกลางสหรฐั (FED)

FOMC มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับ 5.5% 
ติดต่อกันในการประชุมสองครั้งที่ผ่านมา หลังจากปรับ
ข้ึนอัตราดอกเบี้ย 0.25% ในการประชุมเมื่อวันที่ 26 ก.ค. 
66 นอกจากนี้ สมาชิก FOMC หลายรายได้ออกมาให้
ความเห็นว่า FED ไม่จ าเป็นต้องปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยอีก
ต่อไป ภายใต้ภาวะเงินเฟอ้ที่ส่งสัญญาณชะลอตัวลง

ธนาคารกลางยโุรป (ECB)

ECB มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับ 4.5% ใน
การประชุมเมื่อวันที่ 26 ต.ค. 66 ที่ผ่านมา เป็นไปใน
ทิศทางเดียวกับ FED หลังจากปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยมา
อย่างต่อเนื่องนับจากการปรับข้ึนครั้งแรกเมื่อเดือน ก.ค. 
ปีที่ผ่านมา

ธนาคารกลางองักฤษ (BOE)

BOE มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับ 5.25% 
ติดต่อกันในการประชุมสองครั้งที่ผ่านมา (21 ก.ย. และ 2 
พ.ย.) เป็นไปในทิศทางเดียวกับ FED และ ECB

Source: Investing.com
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ตลาดคาด FED ลดดอกเบี้ยปีหน้า

Facebook.com/kwiinvest @KWIAM 02-844-0123www.kwiam.com

ข้อมูลจาก CME FedWatch Tool ล่าสุด พบว่านัก
ลงทุนให้น ้าหนักความน่าจะเป็นสูงถึง 97.1% ว่า FED จะ
คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้เท่าเดิมที่ระดับ 5.25-5.50% 
ในการประชุม FOMC วันที่ 13 ธ.ค. ที่จะถึงนี้ และจะเป็น
การคงอัตราดอกเบี้ยไว้เท่าเดิมเป็นครั้งที่ 3 ติดต่อกัน

นอกจากนี้ นักลงทุนยังคาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐ 
(FED) จะเข้าสู่วงจรการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปีหน้า 
โดยนักลงทุนให้น ้าหนักความน่าจะเป็นสูงสุดที่ 49.3% ว่า 
FED จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% ครั้งแรก ในการ
ประชุมวันที่ 1 พ.ค. 67

Source: CME Group
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ทีม่า: Bloomberg ณ วันที 8/12/23

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรเร่ิมปรับตัวลง

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอายุ 10 ปี (US Treasury 10 Year) ปรับลดลงอย่างมีนัยส าคัญมาอยู่ที่
ระดับใกล้ 4% หลังจากแตะระดับสูงสุดที่ 5% เมื่อช่วงกลางเดือน ต.ค. ที่ผ่านมา หลังจากที่ตัวเลขอัตราเงินเฟอ้ 
การจ้างงาน และตัวเลขเศรษฐกิจอ่ืน ๆ ส่งสัญญาณว่าอัตราเงินเฟอ้มีแนวโน้มลดลงในระยะถัดไป ขณะที่ FED ก็
ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมสองครั้งที่ผ่านมาเช่นกัน

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ปี ปรับลดลงตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ หลังจาก
ก่อนหน้านี้ปรับข้ึนไปแตะระดับ 3.34% ขณะที่คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไว้เท่าเดิมที่ 2.5% ในการประชุมครั้งล่าสุดเช่นกัน

(%)
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ทีม่า: บริษัทข้อมูลเครดิตแห่งชาติ (เครดิตบโูร)

จับตาปัญหาหนี้เสียในประเทศ

• จากข้อมูลเครดิตบูโรในไตรมาส 3 ปี 66 พบว่าหนี้ด้อยคุณภาพ หรือหนี้เสีย (NPL) มีทั้งสิ้น 1.05 ล้านล้านบาท 
เพ่ิมข้ึนจากไตรมาสก่อนหน้าที่มี 1.03 ล้านล้านบาท คิดเป็น 7.7% ของสินเชื่อรวม คิดเป็นลูกหนี้เอ็นพีแอล 10 ล้าน
บัญชี โดยหนี้เสียน่ากังวลมากที่สุดเป็นหนี้เสียรถยนต์ที่มีมากถึง 6.94 แสนบัญชี เพ่ิมข้ึน 8.6% เทียบช่วงเดียวกัน
ปีก่อน คิดเป็น 2.07 แสนล้านบาท เพ่ิมข้ึนจากช่วงเดียวกันปีก่อน 20.9%

• ขณะที่หนี้ค้างช าระต้ังแต่ 30-90 วัน (Special Mention: SM) อยู่ที่ 5 แสนล้านบาท คิดเป็น 1.95 ล้านบัญชี เป็น
หนี้ที่ใกล้จะเป็นเอ็นพีแอลที่ต้องติดตาม เป็นหนี้รถยนต์ที่มีเอสเอ็ม 2.13 แสนล้านบาท จ านวน 5.6 แสนบัญชี และหนี้
บ้าน 1.36 แสนล้านบาท จ านวน 1.05 แสนบัญชี ซึ่งหนี้รถยนต์มีปัญหาทั้งเป็นหนี้เสียและก าลังจะเป็นหนี้เสีย ส่วน
ใหญ่เป็นกลุ่มเจนวาย (GenY)
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Chart of the month

• ตลาดหุ้นทั่วโลกส่วนใหญ่ปรับตัวข้ึนได้ดีในเดือน พ.ย. ที่ผ่านมา ยกเว้นเพียงตลาดหุ้นจีน ตลาดหุ้นฮ่องกง และ
ตลาดหุ้นไทย ที่ปรับตัวลดลง 2.14%, 0.41% และ 0.12% ตามล าดับ ขณะที่สินทรัพย์ที่ให้ผลตอบแทนโดดเด่น
ได้แก่ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐ (S&P500 และ NASDAQ) รวมถึง Bitcoin

• ตลาดหุ้นไทยยังคงเป็นสินทรัพย์ที่ให้ผลตอบแทนแย่ที่สุดนับจากต้นปี (YTD) โดยปรับลดลงถึง 17.29% นับจาก
ต้นปี ตามมาด้วยตลาดหุ้นฮ่องกง (-13.84%) และตลาดหุ้นจีน CSI300 (-9.70%) ตามล าดับ

Source: Bloomberg as end of 30 Nov 23

MTD & YTD Performance

ผลตอบแทนนับจากตน้ปี-ปัจจบุัน (YTD Performance)

ผลตอบแทนเดอืนพฤศจกิายน (MTD Performance)
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กองทุนแนะน า

* โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเสี่ยงและข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีระบุไว้ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน   
ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต การ
ลงทุนในกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงอาจท าให้ได้รับเงินคืนสูงกว่าหรือต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

เหตุผลสนับสนุน

✓ ลดหย่อนภาษีสูงสุด 100,000 บาท หรือไม่เกิน 30% ของเงินได้
✓ ลงทุนก่อนได้โอกาสก่อน โอกาสได้ซื้อของถูกหลังหุ้นไทย Underperform มากปีนี้
✓ ปิด IPO เร็วกว่า ได้โอกาสช้อนซื้อหุ้นก่อนใคร
✓ เน้นลงทุนในหุ้น ESG ที่ได้อันดับ ESG Rating ต้ังแต่ AA ข้ึนไป
✓ ลงทุนในหุ้น ESG เพ่ือช่วยประเทศไทย และช่วยโลกไปด้วยกัน
✓ แนะน าเชิง Fundamental call (ลงทุนระยะยาว)

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ เอเชียน สมอลแคป อิควิตี้ 
เพ่ือการเลี้ยงชีพ

KWI ASM RMF

เหตุผลสนับสนุน

✓ ลดหย่อนภาษี ไปพร้อมกับการเติบโตของหุ้นขนาดกลาง-ขนาดเล็กทั่วภูมิภาคเอเชีย
✓ จากแนวโน้มดอกเบี้ยขาลงในปีหน้า หลังอัตราเงินเฟอ้เริ่มชะลอตัว คาดว่าหุ้นขนาดกลางและขนาด
เล็ก โดยเฉพาะในภูมิภาคเอเชียจะได้รับประโยชน์สูงสุด

✓ KWI ASM RMF ท าผลตอบแทนสูงสุดอันดับที่ 1 ในกลุ่มประเภทกองทุน Asia Pacific ex-
Japan Equity ที่จัดกลุ่มโดย Morningstar Thailand

✓ แนะน าเชิง Fundamental call (ลงทุนระยะยาว)

1

2

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ ไทยเพ่ือความยั่งยืน

KWI ThaiESG

30 พฤศจิกายน 2566
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