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ราคาทองค าท าจุดสูงสุดใหม่ท่ีระดับ US$2,300/oz (3 เม.ย.) โดยปัจจัยหนุนท่ีมีนัยส าคัญมาจากความกงัวล
เร่ืองความไม่แน่นอนทางภูมิรัฐศาสตร์เพ่ิมสูงขึ้นนับตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์ท่ีผ่านมา1 โดยราคามีโอกาสขึ้นไป
ทดสอบระดับ trend line ท่ีประมาณ US$2,400/oz อีกท้ังยังมีปัจจัยการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐ
ท่ียังคงส่งผลกระทบต่อราคาทองค า

Source: Bloomberg, data as of Apr 3, 2024

Gold Spot in USD per Troy Ounce Peaked-to-peaked trend line

1 https://www.gold.org/goldhub/gold-focus/2024/03/you-asked-we-answered-whats-behind-golds-march-rally
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มูลค่าซ้ือสุทธิธนาคารกลางมาจากกลุม่ประเทศ Emerging Markets “EM” เช่น จีน, ตุรกี, อินเดีย, และ 

คาซัคสถาน ได้ทยอยสะสมทองค าเป็นทุนส ารองต่อเน่ือง เรามีมุมมองว่าธนาคารกลางกลุ่ม EM ต้องการลดการ

พ่ึงพา US Dollar ท่ามกลางความไม่แน่นอนการเมืองโลกท่ีก าลงัทวคีวามรุนแรงขึ้น และหากความต้องการซื้อ

สุทธิน้ียังคงมีต่อเน่ืองอาจส่งผลต่อราคาทองค าอีกเน่ืองจากสภาพคล่องใน exchange มีจ ากัด โดย ณ 

ปัจจุบัน ประเทศจีน, กลุ่ม BRICS, และ กลุ่มอาหรับ มีการถือครองทองค าในคลังส ารองระหว่างประเทศเพียง 

5% ซ่ึงต ่ากว่าค่าเฉลี่ยท่ัวโลกท่ี 21%

Source: IMF IFS, respective central banks, World Gold Council: https://www.gold.org/goldhub/gold-focus/2024/04/central-
banks-bolster-gold-reserves-further-february-albeit-slower-pace

Central bank purchases comfortably outweigh sales, Jan-to-Feb 2024
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แม้ว่าดัชนีค่าเงินดอลลา่ร์สหรัฐลดความร้อนแรงและปรับตัวลงเลก็น้อย แต่ค่าเงินบาทยังคงอ่อนเม่ือเทียบกับ

ค่าเงินดอลล่าร์สหรัฐ โดยเม่ือวันท่ี 2 เมษายน ครม. ประกาศเห็นชอบปรับแผนการคลัง 2568-2571 เพ่ิมงบขาด

ดุล 152,700 ล้าน เรามีมุมมองโอกาสท่ีรัฐบาลไทยจะต้องกู้เงินเพ่ิมเพ่ือสนับสนุนนโยบายฟื้นฟูเศรษฐกิจรวมถึง

ดิจิทัลวอลเลต็มีสูงขึ้น จึงกดดันค่าเงินบาทอ่อนค่า

USDTHB exchange rate (rhs) and Dollar Index (lhs)

Source: Bloomberg, data as of Apr 3, 2024
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี ระหว่างสหรัฐ และไทย พุ่งสวนทางกันมากขึ้น (Divergence) สู่ระดับ 
1.80% (อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐสูงกว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย 1.80%) ซ่ึงเป็นระดับ
สูงสุดนับตั้งแต่ปี 2007 ท้ังน้ี เน่ืองจากพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากความคาดหวังท่ีลดลงว่า Fed จะ
ปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในเดือน มิ.ย. น้ี และมีแนวโน้มท่ีจะคงอัตราดอกเบ้ียในระดับสูงนานขึ้น ขณะท่ีอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับลดลงจากแนวโน้มเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอกว่าท่ีคาดไว้ ส่งแรงกดดันต่อธนาคารแห่ง
ประเทศไทยให้อาจต้องปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลง 

Source: Bloomberg as of April 3, 2024
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Chart of the month

• YTD ตลาดหุ้นท่ัวโลกส่วนใหญ่ยังบวกได้ โดยได้รับแรงหนุนจากการคลายความกังวล Soft Landing ประเทศ
เศรษฐกิจใหญ่อย่างสหรัฐฯ ส่วนตลาดหุ้นฮ่องกงและไทยฟื้นได้เล็กน้อยในเดือนมีนาคมส่งผลให้ปีน้ียังคงติดลบ 

• ราคาบิตคอยน์พุ่งรุนแรงท าจุดสูงสุดใหม่ภายหลังจากท่ีเงินไหลเข้า Bitcoin ETFs รวดเร็วท้ังท่ีเพ่ิงจะได้รับ
อนุมัติจัดตั้งจากกลต.สหรัฐฯ ด้านราคาทองค ายังคงเดินหน้าท าจุดสูงสุดใหม่ต่อเน่ือง โดยท้ังสองสินทรัพย์น้ีถูก
มองว่าได้รับแรงหนุนจากการใช้เพ่ือบรรเทาความเส่ียงต่อผลกระทบจากความขัดแย้งการเมืองโลกท่ีรุนแรงขึ้น

Source: Bloomberg as end of 31 Mar 2024

MTD & YTD Performance

ผลตอบแทนนับจากต้นปี-ปัจจุบัน (YTD Performance)

ผลตอบแทนเดือนมีนาคม (MTD Performance)
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กองทุนแนะน า

* โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน ความเสี่ยงและข้อมูลเกี่ยวกบัสิทธปิระโยชน์ทางภาษีที่ระบไุว้ในคู่มอืการลงทนุกอ่นตัดสินใจลงทุน   
ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทยีบผลการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกบัผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนมิไดเ้ป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต การ
ลงทุนในกองทนุรวมทีล่งทุนในตา่งประเทศมคีวามเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ได้รับเงนิคนืสูงกวา่หรือต า่กว่าเงนิลงทุนเริ่มแรกได้

เหตุผลสนับสนุน

✓ KWI INDIA-A และ KWI INDIA-D ท าผลตอบแทนย้อนหลัง 1 ปี +36.91% และ +36.61% ผลตอบแทนอยู่ในกลุ่ม 
25% แรก (1st Quartile) กลุ่ม India Equity ท่ีจัดกลุ่มโดย Morningstar ณ วันท่ี 29 มีนาคม 2567

✓ KWI INDIA-A และ KWI INDIA-D ได้รับการจัดอันดับ Morningstar 5 ดาว ท้ัง 2 ชนิดหน่วยลงทุน
✓ ตลาดหุ้นอินเดียแนวโน้มสดใส คาดการณ์ Expected Return ของดัชนี NIFTY Index ปี 2567 ท่ี +12.7%

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ เฮลธ์แคร์ เอฟไอเอฟ
ชนิดสะสมมูลค่า และชนิดจ่ายเงินปันผล

KWI HCARE-A               KWI HCARE-D

เหตุผลสนับสนุน

✓ KWI HCARE-A และ KWI HCARE-D ท าผลตอบแทนย้อนหลงั 1 ปี +20.12% และ +19.95% ผลตอบแทนอยู่ใน
กลุ่ม 25% แรก (1st Quartile) กลุ่ม Global Health Care ท่ีจัดกลุ่มโดย Morningstar ณ วันท่ี 29 มีนาคม 
2567

✓ KWI HCARE-A และ KWI HCARE-D ได้รับการจัดอันดับ Morningstar 5 ดาว และ 4 ดาว ตามล าดับ
✓ เหมาะส าหรับการลงทุนเพ่ือกระจายความเส่ียงพอร์ตการลงทุนในภาพรวม และเติบโตไปพร้อมกับ Mega Trend 
ด้านสังคมสูงอายุ (Aging Society)

1

2

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ อินเดีย อิควิตี้ เอฟไอเอฟ
ชนิดสะสมมูลค่า และชนิดจ่ายเงินปันผล

KWI INDIA-A / KWI INDIA-D
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